ACTA DE LA ASAMBLEA ORDINARIA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS INMOBILIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA "FHIPO 14" EMITIDOS
POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN
SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL
NUMERO F/2061, EN DONDE CONCENTRADORA HIPOTECARIA, S.A.P.l. DE C.V. ACTUA COMO
FIDEICOMITENTE Y ASESOR Y ADMINISTRADOR, CELEBRADA EL 16 DE DICIEMBRE DE 2015.

En la Ciudad de México, Distrito Federal, siendo las 10;00 horas del dia 16 de diciembre de 2015, se
reunieron en el domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Colonia Judrez,
Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 08600, México, Distrito Federal, mismo que corresponde a las oficinas de
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su calidad de representante comun {el
‘Representante Comun") de los tenedores (los "Tenedores™ de los certificados bursétiles fiduciarios
inmobiliarios identificados con clave de pizarra "FHIPO 14" (los “CBFlg" o los “Certificados™), emitidos
por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su carédcter de fiduciario
(el “Fiduciario") al amparo del Contrato de Fideicomisa Irrevacable nimero F/2061 de fecha 3 de julio de
2014 segln el mismo ha sido modificado integralmente y re-expresado en su totalidad {ef “Contrato de
Fideicomiso™ o el "Fideicomiso”), las personas que se indican en la lista de asistencia que debidamente
firmada se agrega a la presente acta como Anexo |, con el objeto de celebrar una Asamblea Ordinaria
de Tenedores (la “Asamblea Ordinaria”) a la cual fueron previa y debidamente citados mediante la
convocatoria publicada el dia 4 de diciembre de 2015 en el periédico “El Economista” v en el Sistema
Electronico de Comunicacidn con Emisoras de Valores (a cargo de la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB.
de C.V.) denominado "Emisnet’, de conformidad con la Seccldn 4.1 incisos (b} y (d) del Contrato de
Fideicomiso, el Articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores y el Articule 218 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Credito, asi como con el titulo que ampara la emisidn de los CBFls (el “Titulo”).
Los términos utilizados con mayuscula inicial que no sean definidos en la presente acta tendran el
significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso y/o en el Titulo.

Actut como presidente de la Asamblea el Representante Comun de los Tenedores, representado por la
Lic. Elena Rodriguez Mareno (el "Presidente”} y, por designacion del Presidente, actud como secretario
de la misma el Lic. Emmanuelle Vargas Camargo (el “Secretario”), quien se encontraba presente como
invitado. Asimismo se cont6 con la presencia de los sefiores Daniel Michael Braatz Zamudio y Patricia
Montiel Font por parte def Asesor y Administrador; los sefiores Pedro lzquierdo Rueda y Jessica Ameyalli
Cruz Bolafles por parte del Fiduciario; y las licenciadas Guadalupe Irais Tapia Bernal y Paola Grisell
Mares Gallegos, invitadas del Representante Comun.

El Presidente designé como escrutadores a la Lic. Guadalupe Irais Tapia Bernal y al Lic. Emmanuelie
Vargas Camargo (los "Escrutadores”} quienes después de aceptar su cargo y de examinar las
constancias entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por fos mismos para acraditar
su personalidad y derecho de asistencia a la Asamblea, hicieron constar que se encentraban
debidamente representados en la Asamblea 264,766,527 (doscientos sesenta y cuatro miflones
setecientos sesenta y seis mil quinientos veintisiete) CBFls, de un total de 345,000,000 (trescientos
cuarenta y cinco millones) CBFIs que se encuentran actualmente en circulacién, es decir, el 76.74%
(setenta y seis punto setenta y cuatro por ciento} de los referidos CBFls,

Acto seguido, el Presidente manifestd que de la lista de asistencia y de la certificacion de los
escrutadores, se desprende la existencia del quérum necesario para la instalacion y celebracién de la
Asamblea, de conformidad con lo previsto en la Seccién 4.5 del Contrato de Fideicomiso.

En virtud de lo -anterior, el Presidente declard legalmente instalada la Asamblea y, en consecuencia,
vdlidos los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdeo todos los presentes.

A solicitud del Presidente, el Secretario procedié a dar lectura al orden del dia de la Asamblea incluido en
la publicacion de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:

Orden del Dia

. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para la participacion en el programa del
Infonavit denominado “Un cuarto mas” de conformidad con la Seccién 4.3 inciso (b)
subinciso (iii) del contrato de Fideicomiso, mediante diversas adquisiciones de
Portafolios Hipotecarios.




Il. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacién para modificar la meta de originacion
en el programa defl Infonavit denominado “Infonavit Total 3.5” de conformidad con la
Seccion 4.3 inciso (b) subinciso (iii) del confrato de Fideicomiso.

lll.  Propuesta, discusion y, en su caso, ratificacion de la renovacién del seguro por lo que
se refiere a los miembros del Comité Técnico (D&O Insurance} de conformidad con la
Seccion 4.3. inciso (b} subinciso {vii) del Fideicomiso.

IV. Designacién de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones que sean adoptadas en la Asamblea con respecto a los puntos anteriores.

Una vez aprobado por unanimidad de los presentes el orden del dia transcrito con anterioridad, se
procedic a su desahogo en los términos descritos a continuacion:

. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacidén para [a participacion en el programa del
Infonavit denominado- "Un cuarto mas” de conformidad con la Seccidon 4.3 inciso {b)
subinciso (iit} del contrato de Fideicomiso, mediante diversas adquisiciones de
Portafolios Hipotecarios.

En deshage del primer punto del orden del dia de la Asamblea Ordinaria, el Presidente cedid la palabra
al representante del Fideicomitente, el sefior Daniel Michael Braatz Zamudio guien, a manera de
introduccion, expuso que el Fideicomiso come fideicomiso de inversién en portafolios hipotecarios tiene
como objetivo consolidarse como el principal administrador de activos hipotecarios, En este sentido, el
Asesor y Administrador ha sostenido reuniones con el Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para
los Trabajadores (el “Infonavit”) con relacién a un producto de crédito que pueda ser financiado
canforme a lo establecido en sus lingamientos de inversion, permitiendo su participacioén en el programa
del Infonavit que esta por iniciar operaciones en enero o febrero de 2016, denominado “Un cuarto mas”,
razon por la cual, ponen a consideracion de los Tenedores las oportunidades de inversion previstas en el
orden del dia.

Siguiendo con el uso de la palabra, el ingeniero Braatz, indico que el Infonavit busca definir e
instrumentar una solucién crediticia que permita abatir los niveles de hacinamiento entre la poblacion
acreditada del Infonavit, por lo que el Fideicomiso pretends invertir en el programa de originacion
hipotecaria conocide como “Un cuarto mas”, dicho programa estd dirigido a personas ubicadas en el
segmento base objetivo, es decir, aquellos trabajadores que compraron una vivienda de 1 (una)
recdmara entre 2004 y 2014, para que puedan ampliarla, aprovechando los beneficios financieros del
programa Segundo Crédito del Infonavit, suponiende que el costo de una recamara adicional sea de
$37,000.00 (treinta y siete mil pesos 00/100 M.N.).

Un ejemplar del documento que contiene las caracteristicas de inversiéon expuestas por el Asesor y
Administrador, queda agregado a la presente acta como Anexo Il.

Tras el intercambio de comentarios entre los Tenedores y el representante del Asesor y Administrador vy,
una vez desahogado el punto anterior, la Asamblea Ordinaria adopld, por mayoria de votos, el siguiente:

Acuerdo

Primero. De conformidad con la seccién 4.3, inciso b, subinciso (iii) del Contrato de Fideicomiso,
se aprueba que el Fiduciario, previa instruccion por escrito del Asesor y Administrador, lleve a
cabo todos los actos necesarios y/o convenientes para participar en el programa del Infonavit
denominado “Un Cuarto Mas”, con una meta de originacion de hasta $7,000,000,000.00 (siete mil
miliones de pesos 00/100 M.N.), en los términos y condiciones que fueron presentados en la
Asamblea por el Asesor y Administrador y, en su caso, celebrar todo tipo de contratos o
convenios y suscribir todo tipo de documentos, para formalizar dicha participacion.

Siguiendo con el orden del dia se procedio a desahogar el siguiente punto del orden del dia.
L. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacién para modificar la meta de originacién

en el programa del Infonavit denominado “Infonavit Total 3.5” de conformidad con la
Seccion 4.3 inciso (b) subinciso (iii) del contrato de Fideicomiso.
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Para el deshago del segundo punto del orden del dia de la Asamblea Ordinaria, el Presidente cedié la
palabra al representante del Asesor y Administrador, el sefior Daniel Michael Braatz Zamudio, quien
expuso que con el objetivo de diversificar la cartera en la que participa el Fideicomiso, se busca ampliar
fa meta de originacion de $4,000,000.00 (cuatro mil millones de pesos 00/100 M.N.) en &l programa
“Infonavit Total 3.5", por hasta $4,000,000.00 (cuatro mil millones de pesos 00/100 M.N.} anuales. Lo
anterior obedece al gran crecimiento que el programa referido ha tenido, siendo un ejemplo de ello, el
cierre de originacion estimado para el cuarto trimestre del presente afio, mismo gue ronda una
originacion del 80% (ochenta por ciento) de la meta de originacién aprobada en la Asamblea Ordinaria
de Tenedores de fecha 25 de agosto de 2015,

Un ejemplar del documento que contiene las caracteristicas de inversidn expuestas por el Asesor y
Administrador, queda agregado a la presente acta como Anexo lIl.

Tras el intercambic de comentarios entre [os Tenedoras y el representante del Asesor y Administrador y,
una vez desahogado el punto anterior, la Asamblea Ordinaria adaptd, por mayoria de votos, el siguients:

Acuerdo

Segundo. De conformidad con lo establecido por la seccién 4.3, inciso b, subinciso (iil) del
Contrato de Fideicomiso, se aprueba ampliar la meta de originacion del programa “Iinfonavit Total
3.5” segmento entre 3.5 y 5 salarios minimos, mismo que fue aprobado mediante Asamblea
Ordinaria de Tenedores celebrada con fecha 25 de agosto de 2015, hasta por $4,000,000,000.00
{cuatro mil millones de pesos 00/100 M.N.) anuales, durante la vigencia de dicho programa y, en
los términos y condiciones presentados en la Asambliea por el Asesor y Administrador. A efecto
de clarificar, la meta de originacién aprobada en la Asamblea es adicional a la meta de hasta por
$4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de pesos 00/100 M.N.) previamente aprobada por la
Asamblea Ordinaria de Tenedores del 25 de agosto de 2015.

Siguiendo con el orden del dia se procedid a desahogar el siguiente punto del orden del dia.

H, Propuesta, discusidn y, en su caso, ratificacién de la renovacion del seguro por lo
que se refiere a los miembros del Comité Técnico {D&D Insurance) de conformidad
con la Seccién 4.3. inciso (b} subinciso (vii) del Fideicomiso.

Para el deshago del tercer punto del orden del dia de la Asamblea Ordinaria, el Presidente cedio la
palabra al representante del Asesor y Administrador, la licenciada Patricia Montiel Font, quien solicité a la
Asamblea Ordinaria su autorizacién para ratificar la contratacion del segure de responsabilidad civil
{D&O Insurance)} para los miembros del Comité Técnico y, en su caso, dicha contratacion sea realizada
con la compafiia aseguradora ACE Seguros en virtud de que, dicha aseguradora, ofrecié las mejores
condiciones economicas en términos sustancialmente iguales a la pdliza contratada anteriormente.

En este sentido, el Presidente sugirid a los Tenedores, contemplar la posibilidad de otorgar su
autorizacion para gue el seguro gue, en su caso se contrate, sea renovado de manera automatica por
parte del Asesor y Administrador, sin reguerir la autorizacidn por parte de la Asamblea Ordinaria
Tenedores afio con afio, salvo que las condiciones contractuales de dicho seguro cambien
sustanclalmente respecto de las presentadas por el Asesor y Administrador en el desahogo del tercer
punto del orden del dia de la Asamblea Ordinaria.

Las caracteristicas contractuales del seguro de responsabilidad civil sugerida per el Asesor y
Administrador, quedan agregadas a la presente acta como Anexo IV.

Tras el intercambio de comentarios entre los Tenedores vy el representante del Asesor y Administrador y,
una vez desahogado el punto anterior, la Asamblea Ordinaria adoptd, por mayoria de votos el siguiente:

Acuerdo

Tercero. De conformidad con la Seccion 4.3 inciso (b} numeral {vii) del Contrato de Fideicomiso,
se aprueba y ratifica la recontratacion del seguro de responsabilidad civil {D&O Insurance), con
los ajustes en los términos y condiciones de contratacion presentados por el Asesor y
Administrador a la Asamblea, incluyendo, sin limitar, el cambio de la institucién de seguros, que
sera ACE Seguros. Asimismo, se aprueba que el Asesor y Administrador renueve anualmente
dicho seguro en los términos que se contrate, salvo gue las condiciones del seguro cambien
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esenclalmente a las contratadas, en cuyo caso, se requerira el consentimiento de la Asamblea
Ordinaria de los Tenedores para resolver lo correspondiente.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el Gltimo punto del orden
del dfa de la Asamblea Ordinaria.

V. Besignacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones que sean adoptadas en la Asamblea con respecto a los puntos
anteriores.

En desahogo del cuarto y dltimo punto del orden del dia de la Asamblea Ordinaria, el Presidente propuso
a los presentes la designacion de delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen los
acuerdos adoptados por la presente Asamblea, en caso de ser conveniente o necesario.

A este respecto la Asamblea Ordinaria adopté, por mayorfa de votos, el siguiente:
Acuerdo

Cuarto. Se aprueba designar como delegados especiales de la Asamblea a Fernando José
Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermeiio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Héctor Eduardo
Vazquez Abén, Emmanuelle Vargas Camargo, Guadalupe Irais Tapia Bernal, Paola Grisell Mares
Gallegos o cualquier otro apoderado del Representante Comin, para que, conjunta o
separadamente, realicen todos los actos ylo los tramites necesarios o convenientes que se
requieran para dar cabal cumplimientc a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea,
incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario plblico de su eleccién, en caso de ser necesario o
conveniente, para protocolizar la presente acta en lo conducente, presentar los avisos y
notificaciones correspondientes, asi como realizar los tramites que en su caso se requieran ante
la CNBYV, la BMV, Indeval y demas autoridades correspondientes.

No habiendo otro asunto que tratar en el orden del dia se dio por terminada la Asamblea Ordinaria
siendo las 11:00 horas, levantandose la presente acta que fue leida, aprobada y firmada por el
Presidente y el Secretario de la Asamblea.

Se hace constar que durante el ttempo en que se desarrollé la presente Asamblea Ordinaria, desde su
inicio hasta su terminacién, estuvieron presentes todas y cada una de fas personas que intervinieron en
ella, reuniéndose en tode momento el qudrum de asistencia y de votacion requerido para la celebracion
de la misma.

Presidente Secretario
El Representante Comun de los Tenedores
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~Monex @asa de Bolsa, $.A. de C.V., L'i\ Emmaﬁﬁ”lé Varg s Camargo
Monex Grupo Financiero = e
Lie. Elena Rodriguez Moreno
Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al acta levantada en virtud de la Asamblea Ordinaria de
Tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios con clave de pizarra "FHIPO 14",
celebrada el 16 de diciembre de 2015, la cual consta de 4 (cuatro) paginas incluyendo la presente y sin
considerar sus Anexos,
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Hipstecario

* Infonavit ha sclicitado a FHipo apoyo para definir e instrumentar una
solucién crediticia que permitan abatir los niveles de hacinamiento
entre la poblacién acreditada del Infonavit

* El segmento objetivo es aquellos trabajadores que compraron una
vivienda de 1 recamara entre 2004 y 2014, para que puedan ampliarla,
suponiendo que el costo de una recdmara adicional sea de $37,000.
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Hipotecario

* Para identificar qué acreditados pueden ser atendidos via un nuevo crédito, es
Importante conocer el comportamiento de la cartera.

* Alrededor de un 14% de los acreditados presenta problematica de incumplimiento
y solo aquellos que hoy son ROAs vigentes y los que ya liquidaron su primer
crédito podrian ser sujetos de un nuevo financiamiento.
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Créditos por sfto de originacion {Todos) e la “base OU._mﬂ<O 7 mantiene

BASs ieene una distribucion por afio de
conzas originacion similar a la de la
base total.

154,185

G E5L

74508

TE,708
IT891

2803 2006 piciry 2005 % o0 ekt it e & 2EA 2013
2% 9.7% 6.1% 11.6% 135% 12.8% 12.6% 10.5% 7.5% 6.1% 47% 2.3%

Creditos por afio mm originacion mwwm mw&

#5853
424882
38,885

Bia8g

25,536 5821

204 PLEERY e 2007 2008 s piizel pariys 2 it iy

15% 7.8% 4.9% 10.0% 11.9% 12.7% 13.8% 12.2% 9.3% 7.9% 50% 3.0%
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