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1. Desempeno y logros durante
trimestre




Desempefio y Logros durantedelf m ¢ X FH

Durante el2% trimestre de 2016FHipologré los siguientes resultado$

FHipo concluye exitosamente una oferta subsecuenteGigFls través i) Prepago y disposicion de la linea de almacenamiento Banorte
de laBMV (CHadquirié $400mdp adicionales erCBFlsle FHipo) ii) Celebracién y disposicion de linea d#gmacenamientoSantander ($2,000ndp)
(Recursos dispuestos y por disponer de las linegirdacenamiento, cifras en millones de pesos)
(@) ] | $76.00 Disposicién Tota
) Publicolnversionista i ; Banorte al 2716
C H i > i Prepago E $2,924.00 $2.924
i : I k: Ixe $2,650.00 i E 1JE4.
T i i
Adquisicion de $400 Oferta Subsecuente dE€BFI o ' +
mdp enCBFlsle FHipo por $3,113 mdp 1T16 25-Apr-16 2-Jun-16
por parte de CH : Linea de Crédito W Disposicién
Tenedor actual d8.2%de T gww e — I
los certificados en circulacion (i) Disposicion Tota
Inversién en Santander al 2T16
i Monto $2,000 2,000
Rrortafolios S > Autorizado ' $2,
Hipotecarios Santander
CaitalTotal al 2T16 1T16 10-Jun-16 23-Jun-16
$11,553.3ndp Linea de Crédito m Disposicion
Primera y Segunda Oferta Publica de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Corto Plazo por $300 mdp y $350 mdp FHipo inicia valiosa alianza conEDVISSSTE
(cifras en millones de pesos) FHipoinicié su participacién con BIOVISSSTitediante la adquisicion de
~ derechosfideicomisarios sobreréditoshipotecarios por $3,000 mdp
Se comprimi6 el margen sobre la
tasa de referencia (TIIE) entre la 1era Emision - ..
leray daemision: DeudaCorto ==l |
Blaze Deuda Corto J —
TIIE + . Plazo < :
$300 $350 FOVISSSTHnsfirio Constancia | ]
79pbs (TIE + 7@bs) TIE + 70bs) e de Derechos Fideicomisarios por
" P Abril 2016 ( M 20?6 ) $3,000mdpa FHipo
1eraEmision 2da Emision i :
Plazo 357dias 364 dias FHIpO pago $3,00®pd al FOVISSSTE .
equivalente al saldo insoluto de los
Sobredemanda en oferta 6.35x 2.14x créditos al amparo de la constancia FOVISSSTE




J
FHipo Inicia Valiosa Alianza con el FOVISSSTE FH&

Durante el 2T16, FHipo inicio su participacion con el Fondo de la Vivienda del Instituto de Seguridad y Servicios Soltal@sadmjadores del

9ailIR2 o0aC20AaaaiasSév YSRAFYyGS fF FRIjdzAaiAOAsy RS RSNBOK
Estructurade Cesionde Derechog-iduciarios- FOVISSSTE Principales Criterios de Elegibilidad para Cartera FOVISSSTE
o FOVISSSTE ced&hatera Principales criterios de elegibilidad que deben reunir los derechos de crédito
Q Hipotecaria R hipotecario para ser cedidos a FHipo:
> Fideicomiso de
< Administracion . , . - . .
Fiduciario emite | FOVISSSTE A FOVISSSTE, unico y legitimo titular de la cartera cedida
Constancia de Derech
Fiduciarios A Minimo plazo vigente de la cartera: 6 meses
FOVISSSTE o | | |
A Créditos Hipotecarios con relacién laboral vigente y cobranza via
o descuento de nomina
$ Administrador A Créditos hipotecarios destinados a la adquisicién de vivienda nueva o usada
FHipo paga al Primario y Asesor y
FOVISSSTE el precip Administrador A Créditos hipotecariosigentes, sin prorrogas, ni aquellos que se encuentren

de la Constancia de

Derechos Fiduciariog en riesgo de extension

A Edad del acreditado: entre 18 a 65 afios
Q A Maxima relacién préstamualor (TV: 95%
FOVISSSTE transfiere S \ Y J
la Constancia de FOVISSSTE
Derechos Fiduciarios Administrador Fecha3 de junio de 2016
a FHipo 9 Primario
v
) @ FOVISSSTE cedid-Hipo derechos fideicomisarios sobre 7,144
C Hl) créditosa FHipo
Adﬁqsi,?iss?rraséor @ FHipoa cambio de los derechos fideicomisarios, pagé una

contraprestacion por Ps. $2,999.6 millones, equivalente al saldo
cedido de los derechos fideicomisarios sobre créditos hipotecarios.
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2. Mercado hipotecario en Méxic




Comportamiento de las Tasas de Interés Hipotecarias en Mexico FH&

En las siguientes graficas se muestra la evolucion del Costo Anual Total (CAT) promedio de Bancos y
SOFOLES, al igual que las tasas de interés actuales y anterior@eFd@NAVITY el FOVISSSTE .

Comportamiento de la Tasa de Interés Hipotecaria (Sector Privadoafios Tasa de Interés cobrada por el Infonavit (VO Pesos)

(CAT promedio de créditos en tasa Fija de Bancos y Sofoles) (Tasas en VSM, dependiendo del salario del acreditado)

. . . o . . E - 3 . N . z . " ; ) 0
En promedio la banca comercial origina créditos hipotecarios con CAT i En su mayoria, créditos denominados en Pesos tienen tasa de interés nominal fija del; 12.00%

(CostaAnual Total) por arriba del 12.5% nominal (tasa fija). 14.00%
12.00%
10.00%
8.00%
6.00%
14.50% 4.00%
2.00% I | | |
0.00%
N 40w~ dnnN A 0nN 0 o0 2
13.50% :HHNNNNNmmmmmvvvvvwoa
o 0
F‘ ©
Incremento en VSM 201@ W Tasa de Interés Real en VSM
12.50%
Fuente: Infonavit.
11500 Tasa de Interés cobrada por el Fovissste (VSM y Pesos)
. 0
(Tasas en VSM, dependiendo del salario del acreditado)
10.00%
10.50% 9.00%
8.00%
7.00%
9.50% 6.00%
5.00%
4.00%
3.00%
8.50% 2.00%
o o N N o W T TN ™ “ &) © 1.00%
N N ne e e e " oy e e "3
V@* $o“ @Qﬁ éo\\ ®7>* eOA ®§ éo ng $o\‘ @fb* $o\\ @'b* 0.00%
1.0a25 26a34 3.4a3.75 3.75a4.15 4.15a10
Tasa de Interés Nominal Tasa de Interés Rel Incremento en VSM 201% m Tasa de Interés Real en VSM
Fuente: Banxico. Fuente: Fovissste.

(1) VSM es el indice de salarios minimos, que se calcula multiplicando el salario minimo diario vigent®$3203®4) por el pmedio mensual de dias durante el afio (30.4 dias).
(2) Resulta de restar la inflacién acumulada anual (UDM) al Costo Anual Total (CAT

(3) Inflacion estimada 2016 (encuesta sobre expectativas Banxico a junio 2016).



Demanda de Vivienda en México

High

Durante el afio 2016 se estima que ~1,166,872 hogares demanden algun crédito para vivienda; por lo que la demanda tendra un
impacto en poco mas de 4.5 millones de personas

Demanda devivienda por tipo de solucién

Numero decréditos demandados por componente

(Estimado 2016, nimero de hogares en miles)

1,167
1101 L1159
579 615 575
414 444 475
N e
Adquisicién Mejoramientos Autoproduccion Demanda Total

m 2014 w2015 m2016E
Fuente: SHF (Febrero 2016)

Numeros de créditos por entidad financiera

(Estimado 2016, nimero de créditos en miles)

1,159 1.167
1,101
650 715 716
330317 321
L] ] —— 22
- - ———
Formacion de Rezago Movilidad Curas de Demanda Total
Hogares Habitacional Habitacional Originacion

m 2014 m2015 m2016E
Fuente: SHF (Febrero 2016

(Estimado 2016, en miles)

223.6
Otras® 3
Entidades 124.9 82.9
118.5
Banca®? 1050 O
L35
79.5

FOVISSSTE = = ‘o= i

Seestimaque el Infonavit
otorgue 745.3 mil créditos
en el afio 2016.

i Representando el ~63.9%
del mercado hipotecario
mexicano durante el afio

i Incremento de ~14%
9'7 conforme a 2015E 2016.
745.3
(A
o . . Incremento de ~13%
W (Créditos Hipotecarios) 394.8 320.8 29.7 conforme a2015E

INFONAVIT

m Adquisicion
Fuente: SHF (Febrero 2016)
L

Mejoramiento

Autoproduccién

Durante el 2016 se estima que la demanda de vivielhercado hipotecario) en México tenga una variacion positiva de 0.6%, mientr

gue se estima que el Infonavit y el Fovissste incrementen 13% y 14% su originacion respectivamente.

@

que otorgan créditos para adquisicién, mejoramiento y autoproduccion.

Se considerarFanhapg Orevis Banjercitq Issfam Pemex, Habitat A.C. y otras agencias productoras de vivienda,

(2) Engloba a la Banca Multiple, SOFOM#&Srofinancieras y demas figuras que promueven productos para vivienda, ya sea adquisicion, mejoramiento y con el apoyo de SHF autoproduccio




Originacion Hipotecaria del Infonavit FH

Infonavit estima originar~365 mil créditos o $105 mil millones de pesos anualmente durante los proximos cinco afios
(2015 a 2020), lo que se traduce en una TACC-(2®) de 8.20%

Numero de créditos hipotecarios originados del 2010 al 2015*

Evolucion de los derechohabientes que califican para obtener una hipoteca
(2008- 2015) y % de quienes solicitan un crédito

(miles de créditos)

Ndmero de créditos hipotecarios originados 202015* 5,500 .

Ao de
Originaciébn  Nueva
2010 353
2011 329
2012 281
2013 255
2014 255
2015* 238

Tipo de Vivienda

Usada
122
119
145
129
132
122

Fuente: Infonavit (Plan Financiero 2018)20)

Subtotal Mejoravit Total

475
448
426
384
387
360

53
153
284
166
260

Originacion hipotecaria del Infonavit 20152020

(en miles de derechohabientes)

Var. % 5,000 4,746 4,700 '
Anual 4,500 13.79
)

475 6.2% 4,000
501 5.5%
578 15.4% 3,500
668 15.4% 3,000
553 -17.1% 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 (1)
620 12.1% mmmm Derechohabientes que califican===Derechohabientes calificados que solicitan un cré

Fuente: Infonavit (Plan Financiero 2018020)

Cartera hipotecaria proyectada del Infonavit registrada en balance

(nimero de créditos, otorgados para la adquisicién de vivienda nueva o usada)

Estimado 2015: 350 mil

Originacion Actual

360,000

122,535

2015*

m Mayor a 10 VSM

360,000

96,502 98,000 93,000 92,000 87,000

2018
5a10VSM m4a5VSM

2016

2017

365,000 370,000 _53_7_51,_0_(2(2_ -
63,000 [ 66,000 72,000

i Sector objetivo
82,000 i

©
<
o
s)
S

(miles de millones de pesos en cartera hipotecaria, valores nominales)

i go’oooi ~ de FHipo

2.6 a4 VSM mMenor a 2.6 VSM

Rango de Ingreso en VSM

Fuente: Infonavit (Plan Financiero 2018020)
(1) 2015 estimado Infonavit. 9

2015* 2016 2017 2018 2019 2020

2019 2020 o ) .
m Portafolio hipotecario total del Infonavit

Fuente: Infonavit (Plan Financiero 2018020)



Originacion Hipotecaria del Fovissste

Fovissste esperariginar~ 40 mil millones de pesos en créditos al afio

-H

Distribucidonde la cartera originad€2015

(montos en miles de millones de pesos)

CréditosFovissste:Originacion EsperadaTotal
C.
TPC

42

2016E 2017E 2018E 2019E

Fuente:FOVISSSTHEforme Anual de Actividades 2015)

Financiamiento ExterndEmisiones TFOWt Escasez de Liquidez

-
Durante 2015, el 58.6% de los
L créditos originados por el FOVISSSTE
fueron otorgados en el esquema
Tradicional
-
o Tradicional m Subsidio Pensiona 2
Fovissste -Infonavit conyugaim Alia2 plus m Respalda 2

m Respalda 2M

Fuente:FOVISSSTE (Informe Anual de Actividades 2015)

Historico de colocacién de créditos

(montos en miles de millones de pesos)

2015=16.0ndp

Promedio Anual = 16.6dp
2013 =17.6ndp

TFOVI 13UTFOVI 13 TFOVI 13 TFOVI 14UTFOVI 14 TFOVI 14 TFOVI 15UTFOVI 15
2U 3U 2U 3U 2U

2014 = 17.0ndp

mmm Vonto Emitido e Promedio Anual (2013-2015)

Fuente:FOVISSSTBforme Anual de Actividades 2015)

100.2

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

mmmm Créditos originados en miles === Créditos originados en miles de mdp

Fuente:FOVISSSTHBforme Anual de Actividades 2015)

FOVISSSTE apunta a continuar otorgando y satisfaciendo la demanda crediticia de los rh@6,880% trabajadores del ISSSTE

1) Fuente: Anuario Estadistico ISSSTE 2015.



o
Ocupacion y Empleo en México FH

La poblaciércotizando en el Instituto Mexicano del Seguro SociM$S) ha incrementando progresivamente en los Gltimos
afios, mientras que el desempleo se ha mantenido en niveles bajos y continua su trayectoria positiva.

t 20f F OAsy O2{ AadumeghtB gaulSingd déld ecdnamfia{foxmal

(Poblacion derechohabiente enIMSS, en miles)

65,000

18,000

60,000
17,250 55 000
16,500 50,000
15,750 45,000
15,000 40,000

Jan-13 Mar-13 May-13 Jul-13 Sep-13 Nov-13 Jan-14 Mar-14 May-14 Jul-14 Sep-14 Nov-14 Jan-15 Mar-15 May-15 Jul-15 Sep-15 Nov-15 Jan-16 Mar-16 May-16

mmmm Derechohabiented ——— Trabajadores Asegurados

Fuente: IMSS (Estadistica e Informes).

UnaPoblacién Econémicamente Acti(REA) estable y tendencala bajadeR S a S Y LJ S 2 X

(corresponden al universo de las personas de 15 afios de edadetante, como % de la poblacion total)

10.0% 65%
60%

8.0%
55%
6.0% 50%
4.0% 45%

. (1]
40%
2.0% 35%

Jan-13 Mar-13 May-13 Jul-13 Sep-13 Nov-13 Jan-14 Mar-14 May-14 Jul-14 Sep-14 Nov-14 Jan-15 Mar-15 May-15 Jul-15 Sep-15 Nov-15 Jan-16 Mar-16 May-16

2
 PEA Poblacién desempleao[a)

Fuente: INEGEncuesta Nacional de OcupaciéBmpleo).

(1) Incluye trabajadores asegurados, pensionados y familiares dependientes.

(2) Como % de la Poblacion Econémicamente Activa. _



3. Programas de originacio
hipotecaria




